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CONCEITO DO FUNDO

O NEO MULTI ESTRATEGIA é um fundo baseado
principalmente em operacdes de arbitragem
nos mercados locais de taxas de juros, cdmbio
e bolsa de valores, tanto no mercado a vista
quanto nos seus derivativos. As operagdes
direcionais deverao ter papel secundario

no resultado do fundo, priorizando operagoes
que nao estejam relacionadas a movimentos
especificos de mercado e buscando uma
diversificacao eficiente da carteira.
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REMUNERACAO

Taxa de administracao: 2,0% a.a.
(provisionado diariamente e cobrado
mensalmente).

Taxa de performance: 20% sobre

o que exceder a variacao do CDI (provisionado
diariamente e cobrado semestralmente
utilizando o conceito de linha d’agua)
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SETEMBRO

2009 NEQ MULTI ESTRATEGIAFM

RENTABILIDADE E EXPOSIC RISCO

set jun mai acum ault.6 ult.12 acum acum  acum desde

09 09 09 09 09 2009 meses meses 2008 2007 2006 inicio*
Rentabilidade (1) 0,82 1,05 1,20 0,82 1,09 10,53 6,08 17,21 13,34 12,74 16,74 153,45
% CDI 118 152 153 109 142 138 131 154 108 108 111 118
Volatilidade (2) 1,20 0,70 1,25 1,24 1,69 2,06 1,41 2,64 3,58 3,33 2,44 2,40
Exp shortfall Risk (3) 2,53 1,99 1,88 1,84 1,70 1,75 1,88 1,58 1,42 1,77 1,28 1,30
Parametro 3,71 3,71 3,72 3,76 3,82 3,83 3,76 3,90 4,01 3,97 4,21 4,17
% parametro 68,05 53,51 50,38 4890 44,60 4562 50,08 4042 3551 44,66 30,28 31,13
P.L. médio (4) 97,84 98,23 98,96 98,56 98,41 99,18 98,30 102,62 217,26 455,32 420,44 296,98

bruta de

(W] )
de “Expected Shortfall”. Maiores detalhes sobre o método de calculo podem ser obtidos no site. (4) P.L. médio em milhes de reais.

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE CAMPO DE CONSISTENCIA

= desvio padrao dos retornos dirios anualizados. (3) Os valores acima representam a meédia dos riscos diarios calculada pelo conceito

*Inicio do fundo em 18 de agosto de 2003.

Contribuicao: retorno absoluto. set acum desde Némero de Meses Negatlvos
09 2009 inicio
Numero de Meses Positivos: 72
Caixa 079% 7,76% 131,21% — Acima do CDI: 52
Vol RV 014% 0,77% 7.82% ~ Abaixo do CDI: . 20
Vol Dolar 0,00% 0,00% 0,08% Maior Retorno em Periodos de 21 Dias Utei’s: 3,11%
Cash and Carry 0,00% 0,01% 2,00% Média de Retorno em Periodos de 21 !)ias Uteis: 1.27%
Long Short 0,04% -0,65% 4,58% Pior Retorno em Periodos de 21 Dias Uteis: -1,21%
Direc Dolar 0,10% 0,60% 1,53%
Direc Bolsa -0,01% 0,13% 0,71%
Direc Offshore -0,02% -0,08% -0,84% Janelas méveis de 21 dias - desde o inicio do fundo - % do CDI
Inflagao 0,00% 0,01% -0,92% 16%
Curva DI -0,09% 2,86% 6,32% 14%
Curva Macro 0,00% 0,00% 0,13% 12%
Custos -0,21% -2,33% -13,42% 10%
Outros 0,05% 0,12% 12,80% 8%
Total 0,82% 10,53% 153,45% 6%
4%
2%
0%

RETORNOS EXCESSIVOS ESPERADOS® RISCO ALOCADO DURANTE O MES’
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*Retorno esperado para cada estratégia com base no orcamento de risco definido.
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*Risco calculado pelo conceito de “Expected Shortfall”.

A NEO GESTAO DE RECURSOS LTDA NAO COMERCIALIZA NEM DISTRIBUI QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS OU QUALQUER OUTRO ATIVO FINANCEIRO. AS INFORMACOES CONTIDAS
NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO. NEO INVESTIMENTOS E A MARCA DE FANTASIA DA NEO GESTAO DE RECURSOS LTDA. FUNDOS DE INVESTIMENTO

NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES
AAO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJU{ZO DO FUNDO. INICIO DO FUNDO EM 18 DE AGOSTO DE 2003.



