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captar R$ 17 bilhdes em 2011 para investir em projetos no Brasil

tal (PE[VC) ja estdo entre as principais fontes

alternativas de financiamento de investi-
mentos no Brasil, ao lado dos recursos piiblicos, ins-
trumentos de renda fixa e do mercado de agdes. Es-
tima-se que o volume de captagées realizadas pelos
gestores nacionais e estrangeiros alcance US$ 10 bi-
lhées até o fimde 2011, algo proximoaR$ 17 bilhdes.
O valor € equivalente a toda a captacio acumulada
em renda variavel registrada de janeiro a agosto de

0 s fundos de private equity e de venture capi-

2011 pela Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercaclos Financeiro e de Capitais (Anbima),

Mais que o volume captado, porém, um dos me-
Thores indicadores da importincia que os PEfVC
tomaram para a economia brasileira & o interes-
se dos gestores e investidores internacionais. S6
neste ano, o fundo Blackstone, um dos maiores do
mundo, com mais de US$ 100 bilhdes investidos
em private equity, anunciou a entrada no capital
da gestora brasileira Pitria; e a Highbridge, bra-
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co de investimentos alternativos do J.P. Morgan,
adquiriu o controle da Gavea, gestora do ex-presi-
dente do Banco Central Arminio Fraga.

Com capital de investidores locais e estrangei-
10s, gestores nacionais como o BTG e Vinci Part-
ners estiveram envolvidos em algumas das tran-
sacdes que mais agitaram o mercado neste ano,
como as negociacoes entre o Carrefour e o Pao de
Acficar (BTG), a aquisi¢do da master franquia no
pais da rede de fast-food Burger King ¢ a capita-
lizagdo da Unidas Rent a Car (Vinci), para citar
apenas trés exemplos. Do total em captagoes pre-
vistas para 2011, os quatro maiores fundos - Ad-
vent, BTG, Vinci Partners e Gavea—ja levantaram
até agora cerca de R$ 6 bilhoes, segundo dados
da Associacio Brasileira de Private Equity e Ven-
ture Capital (ABVCAP).

Apesar da desaceleragio da economia nos paises
ricos, ainda efeito da crise financeira internacio-
nal de 2008, o cendrio macroecondmico & propi-
cio para a expansio dos fundos de investimento
em participa¢des no Brasil, de acordo com varios
especialistas ouvidos pelo Valor. A medida que os
bancos centrais dos Estados Unidos, Japio e Europa
reduzem os juros a quase zero, em uma tentativa de
reativar as economias locais, obrigam os investido-
res daqueles paises, principalmente os institucio-
nais, como fundos de pensdo, a buscar no exterior
retornos mais elevados para suas carteiras.

Com taxas de juros mais atraentes e um grande
potencial de negocios de risco com perspectiva de
rentabilidade mais elevada, o Brasil e outros paises
emergentes tém sido um dos destinos preferidos
daqueles investidores.

No entanto, a crise internacional pode afetar o
mercado de PE[VC pela “porta de saida”, ou seja, as
bolsas de valores, E da natureza desses fundos usar o
mercado de aghes para se desfazerem das participa-
coes acionarias adquiridas anteriormente, através de
operagdes de ofertas piblicas iniciais (IPO, na sigla
em inglés) das empresas nas quais aportaram capi-
tal. Com a depressdo das agdes, € como se essa porta
se fechasse ou ndo tivesse a abertura suficiente.

Sidney Chameh, presidente da ABVCAP, ponde-
ra que, teoricamente, a recente decisao, pelo Comi-
té de Politica Monetiria (Copom) do Banco Central
(BC), de reduzir a taxa basica de juros, a Selic, de
12,5% para 12%, poderia compensar a tendéncia
de baixa do mercado aciondrio. Em condi¢des nor-
mais, a resposta das acdes a uma queda de juros &
quase sempre de alta.

Mas a aura de divida sobre o ritmo da inflagao
que cercou a decisdo do Copom pode neutralizar
esse efeito. “A queda dos juros, por um lado, € po-
sitiva, porque contrabalanca a queda da atividade.
Porém, por outro lado, sinaliza um problema com

a inflacio que deprime o ambiente de negdcios”,
diz o presidente da ABVCAP.

Luiz Chrysostomo, sécio da Neo Investimentos,
acredita que o aprofundamento da crise global
pode trazer alguma aversdo ao risco representa-
do pelos paises emergentes, mas concorda que a
maior ameaca & o recrudescimento da inflagao. “A
inflacio sempre & ruim para os investimentos de
longo prazo. Essa indtstria demanda previsibili-
dade”, afirma o gestor. A Neo é uma gestora inde-
pendente que administra R$ 1,6 bilhao em recur-
sos de terceiros, sendo R$ 1 bilhdo em hedge funds
e R$ 600 milhdes em private equity.

Dentro do cenario de longo prazo, diz Chrysos-
tomo, os gestores de PE/VC estao olhando para os
arandes eventos esportivos que o Brasil vai sediar,













