de perdas de até 4 pontos percen-
tuais nas cotas de alguns fundos
ontem, que devem ser publica-
das s6 na proxima quarta-feira.
Boa parte das perdas vird do
dolar, que disparou ontem por
conta do fracasso no pacote.
“Quanto mais ele sobe, pior fica
para o fundo pois aumenta a ala-
vancagem e as chamadas de mar-
gem”, diz Marcelo Cabral, sécio e
gestor da Neo Investimentos.
Outro problema sera a distor-
¢do provocada pela diferenca en-
tre o Ibovespa a vista e futuro da
BM&F. Ontem, no mercado & vis-
ta, as cotagdes chegaram a cair
mais de 13%, enquanto o Iboves-
pafuturo estd limitado a 8% deal-
ta.“Nahora de marcar a mercado,
o fundo que opera arbitrando o
futuro e o 3 vista vai marcar um
prejuizo maior no mercado 2 vis-
ta e um ganho menor no futuro”,
diz. Por sorte, as cotagdes se apro-
ximaram no fechamento, com o
Ibovespa em queda de 9,36% e o
futuro, com 8% de baixa. “Nio é
uma perda efetiva, porque ama-
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nha o futuro vai ajustar essa dife-
renga, mas cria essa distorcao”,
diz. Cabral acredita, que depois
daqueda de ontem da bolas, seria
interessante as pessoas fisicas
aproveitarem os pre¢os para fa-
ZET Um programa de compra.
Outro impacto forte deve ocor-
rer nos fundos de a¢oes, especial-
mente os alavancados — que mul-
tiplicardo a queda de ontem —e os
que tém papéis de construcio e va-
Tejo, segmentos mais afetados pela
expectativa de aperto forte de cré-
dito. Os fundos de acdes da Petro-
bras sofrerdo com a perda de 8,16%
do papel ordinario (ON, com voto)
e de 7,56% do preferencial (PN,
sem voto). Ja os da Vale acompa-
nhario a queda de 12,20% do pa-
pel ON e de 12,14% do PN série A.
Nos fundos de renda fixa, o im-
pacto deve ser menor, mas cartei-
ras recheadas de papéis longos e

prefixados devem ser os mais afe-

tados com a forte oscilacio vista'

no mercado ontem, diz André
Schibuola, s6cio da Precision Asset
Management. Os contratos futu-
ros de juros na BM&F com venci-
mento em janeiro de 2012, por
exemplo, as 14h30.de ontem, ne-
gociavam a uma taxa de 14,71% ao
ano, mas fecharam a 14,54%.

Jaastaxas dos CDBs, queja estdo
para 14 de atrativas, podem ficar
ainda maiores, ja que obter linhas
de financiamento 14 fora iré ficar
ainda mais dificil, avalia “Se isso
realmente acontecer, os bancos
irdo se voltar ainda mais para o
mercado interno, pressionando as
taxas dos CDBs” diz Schibuola.

As taxas dos papéis prefixados
estdo interessantes, diz Delano
Marques, consultor financeiro
do Banco Real Private Banking,
“O governo esta trabalhando ja
comumaredugdo dainflacio pa-

ra 2009, mas o basico deve
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externo, mas pelas perdas de va-
rias empresas aqui no Brasil.
“Mas, aprovado algum pacote de
ajuda nos EUA, esse délar deve se
acalmar”, diz. Além disso, a eco-
nomia americana deve entrar em
recessdo, o que significa um dé-
lar mais fraco no futuro.

Para o diretor de renda variavel
e multimercados da Unibanco As-
set Management (UAM), Ronaldo
Patah, quem tem dinheiro para
aplicar deve ir para arenda fixa. “O
prefixado mais longo, acima de
dois, trés anos, é a melhor combi-
nagio de riscofretorno, especial-
mente para a pessoa fisica que vai
levar a aplicacdo até seu vencimen-
to.” O contrato de DI com venci-
mento em janeiro de 2010, por
exemplo, fechou ontem pagando
uma taxa de 14,71%, bastante atra-
tiva levando em conta a perspecti-
va & de juro mais baixo jd no final
do ano que vem. A UAM trabalha
com uma taxa Selic de 13,5% ao
ano em dezembro de 2009. (Cola-
borm-nm Alessamim Belloim e Lu-
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